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RESUMO

O artigo discute de forma preliminar o processo de mundializacéo do
capital, a partir do entendimento da relagdo dialética entre Estado e
capital, com inspiragdo marxiana, chamamos atencdo para o
necessario retorno as leituras de O capital de Karl Marx e
destacamos o pioneirismo do Capital Financeiro de Hilferding.
Abordamos a mundializagdo do capital como uma fase especifica do
capitalismo em sua busca incessante por acumulacdo. Por fim,
destacamos a importancia do conceito de capital ficticio e o processo
de financeirizacdo da economia, que deve ser entendido a partir de
seus determinantes politicos e econdmicos.

Palavras-chave: Estado capitalista; mundializacdo do capital; capital
ficticio; financeirizacéo.

ABSTRACT

The article discusses in a preliminary way the process of globalization
of capital, from the understanding of the dialectic relationship between
State and capital, with Marxian inspiration, attention given to the
necessary return to the readings of Capital by Karl Marx and we
highlight the pioneering spirit of Financial Capital by Hilferding. We
approach the globalization of capital as a specific phase of capitalism
in its incessant quest for inheritance. Finally, we highlight the
importance of the concept of fictitious capital and the process of
financialization of the economy, which must be understood from its
political and medical determinants.

Keywords: Capitalist state; globalization of capital; fictitious capital,
financialization.
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1 INTRODUGCAO

A relacéo entre Estado e capital € um dos mais importantes temas de debate
nas Ciéncias Econbmicas, mas essa primazia ndo se reduz a esse campo do
conhecimento, uma vez que permeia toda a andlise social, em especial para
agueles que seguem a tradicdo da economia politica que, em sua vertente critica,
entende que a dinamica do capitalismo somente pode ser compreendida quando
considerada em suas multiplas determinagdes.

Assim, a proposta aqui desenvolvida versa sobre o processo de
mundializacdo do capital, o que exige o debate, mesmo que de forma sumaria,
sobre a dialética entre Estado e capital, através de leituras alicercadas em “O
capital” de Karl Marx (1984), com destaque para “O capital financeiro” de Hilferding
(1985). Em seguida, direcionamos o debate para o processo de mundializacdo do
capital, entendido como uma fase especifica do capitalismo e abordada a partir de
Chesnais (1996, 2002), mas que enseja criticas como as erguidas por Cipolla &
Pinto (2010).

O caréter de classe do Estado capitalista, interpretacdo que segue a tradicédo
marxista. No entanto, € necessario destacar a multiplicidade de posi¢cdes no debate
gue caracteriza a teoria critica inaugurada por Karl Marx. Assim, a concepc¢ao de
Estado aqui adotada nos permite entender suas fun¢des e seus determinantes, de
modo a indicar que a correlagdo de forcas e o processo de luta da classe
trabalhadora definem o Estado.

Em seguida, discutimos de forma abreviada a mundializacdo do capital e o
processo de financeirizacdo, sendo que entendemos o processo de mundializacdo
do capital como reflexo do regime de regulacdo comandado pela acumulacéo
financeira. Destacamos criticas as teses da financeirizacdo e a categoria capital
ficticio que, além de fundamental para o entendimento das crises capitalistas, esta
na esséncia da logica financeira da economia, devendo ser analisada a luz dos seus

determinantes politicos e econémicos.
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2 O ESTADO CAPITALISTA: visOes da sua natureza e forma

O Estado capitalista é determinado para Marx e Engels (2007) por condi¢des
histéricas especificas que, para Mészaros (2011), estdo ligadas visceralmente a
produtividade do capital. Portanto, “A formag&o do Estado moderno € uma exigéncia
absoluta para assegurar e proteger permanentemente a produtividade do sistema”
(MESZAROS, 2011, p. 106) sendo, o momento histérico em que ocorre a
dominancia do capital, paralelo ao “desenvolvimento das praticas politicas
totalizadoras que ddo forma ao Estado moderno” (MESZAROS, 2011, p. 106).
Assim, cabe destacarmos que esse Estado se constitui paralelamente ao processo
de expanséo do capital.

Farias (2001), também toma como ponto de partida o referencial tedrico
marxiano e rejeita o que chama de “ideologia formalista”, que compreende o Estado
a partir das suas fungdes instrumentais, o Estado de Direito, conceito que, para ele,
esconde a relacdo organica entre Estado e capital. Conforme o autor, os defensores
dessa perspectiva “afirmam que tudo é regulado por intermédio do direito, e que o
préprio direito funda o Estado” (FARIAS, 2001, p. 24), argumento que se revela
contraditério ao se aceitar que o Estado tem o monopdlio da producao do direito.

Quanto a relacdo entre Estado e capital, Farias (2001) assume uma posi¢cao
contraria aos regulacionistas e aponta equivocos quanto ao entendimento do
método marxiano por esses autores e afirma que, do ponto de vista ontoldgico,
atribui-se uma primazia do capital em relacdo ao Estado, “Mas ndo se estabelece
nenhuma hierarquia ou permuta de papel entre estas, nem entre as outras formas
do ser social” (FARIAS, 2001, p. 26).

Ainda de acordo com esse autor, a Unica forma de entender a natureza e o
papel do Estado é a partir das “relagdes efetivas entre todos seus aspectos, suas
poténcias e suas tendéncias” (FARIAS, 2001, p. 27), portanto, para ele, o Estado é
um silogismo composto pela forma-Estado (sua generalidade), a forma de Estado
(particularidade) e a forma do Estado (singularidade).
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Deste modo, Farias (2001), recusa o “funcionalismo que reduz o ser social
estatal a sua acdo sobre a base econdmica e técnica” (FARIAS, 2001, p. 27), ou
seja, compreende-o para além da produtividade do capital e destaca a primazia
ontoldgica da natureza do Estado sobre o seu papel - a forma-Estado -, cujas
categorias trazem a marca historica sobre sua funcgéo.

Do ponto de vista ontoloégico, atribui-se uma primazia do capital em relacdo
ao Estado, mas ndo se estabelece nenhuma hierarquia ou permuta de
papel entre estas, nem entre as outras formas do ser social. Em geral,
guando se atribui uma primazia ontoldgica a base, ao ser e a produgcédo em
relacdo e respectivamente a superestrutura, a consciéncia e a circulagao,
supbe-se simplesmente que o primeiro elemento pode existir, mesmo

guando o segundo é abstraido; enquanto o inverso € impossivel, por razbes
ontolégicas (FARIAS, 2001, p. 26).

Para Farias (2001), o Estado capitalista é uma totalidade concreta, complexa
e contraditoria. Ele destaca que andlises importantes (sobre o Estado capitalista)
como as de Lénin (2017), abstrairam aspectos importantes dessa totalidade. Assim,

a natureza do Estado é dialética e ndo pode ser reduzida a luta de classes.

Portanto, deve ser apreendida a partir da categoria trabalho, pois o Estado

é uma forma social determinada espacialmente e historicamente: “o
fendbmeno estatal obedece a leis que trazem a marca da histéria, em
articulagdo organica com as formas assumidas pelo ser social na produgéo,
na reproducéo e na crise do capitalismo” (FARIAS, 2001, p. 29-30).

Sem a pretensdo de esgotarmos o0 debate, destacamos que as contribui¢cdes
aqui elencadas nos permitem importantes reflexdes sobre o Estado capitalista e sua
relacdo dialética com o capital que, necessariamente, s6 pode ser entendido em
perspectiva histdrica, como resultado de multiplas determinacdes que se encerram
em sua esséncia na luta de classes, sendo esse Estado mediador das relagbes
sociais e, a0 mesmo tempo, moldado por elas.

O Estado capitalista deve ser compreendido como um todo orgéanico, forjado
na dialética entre Estado e capital, nos permitindo visualizar suas mudltiplas
determinacdes sem perder de vista o motor da historia, indicado por Karl Marx como

sendo a Iluta de classes. Assim, para entendermos 0s movimentos do
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desenvolvimento do capital no final do século XX e inicio do século XXI, se faz
necessario localizar o papel do Estado no chamado processo de mundializacdo do

capital e suas repercussdes sobre a dinamica capitalista.

3 A MUNDIALIZACAO DO CAPITAL: do capital ficticio ao processo de

financeirizacéo

3.1 O processo de mundializacdo do capital na perspectiva do referencial

tedrico marxiano.

O processo que ficou conhecido como mundializacdo do capital é
interpretado aqui a partir do referencial teérico marxiano, com destaque para
autores que tomam “O Capital” como ponto de partida, em especial, considerando
as pistas deixadas por Karl Marx sobre o “processo global de produgao capitalista”.
Desse modo, vamos recuperar inicialmente as contribuicdes de Rudolf Hilferding em
sua obra “O Capital Financeiro”, de 1910".

Obra que segundo Bottomore (1985), logo apds ter sido publicada foi
considerada uma relevante contribui¢céo original, que buscava enfrentar o desafio de
‘continuar” a obra de Karl Marx, mas guardada as devidas especificidades e
proporcdes, servindo de referéncia para autores como Lénin e Bukharin.

Coutinho (2013), destaca a importancia de Hilferding para além de O Capital
Financeiro e argumenta que um dos pontos fundamentais da sua obra foi “conciliar
leis gerais da economia com circunstancias econdmicas contingentes” (COUTINHO,
2013, p. 6). Ressalta ainda a diferenga de outras analises de “inspiracdo marxiana”,
por tomar como ponto de partida O Capital, com destaque para o Livro I, 0o que
encerra grandes dificuldades.

Ainda de acordo com Coutinho (2013):

[...] no Capital Financeiro Hilferding oscila de um polo a outro, dos conceitos

gerais a dominancia das particularidades. Tenho a impressdo de que os
leitores que se sentirem atraidos pelo primeiro polo, o dos conceitos gerais,
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terdo levado muito a sério a possibilidade (e até mesmo a necessidade) de
que, apos O Capital, outra obra pudesse vir a atualizar as “leis gerais do
capitalismo” de modo a abarcar o capitalismo concentrado da virada do
século XIX para o XX. Ja& quem ler O Capital Financeiro com um olho na
histéria e nos debates econbmicos correntes, e outro na trajetéria dos
grandes partidos operarios do inicio do século XX, entendera a obra em seu
tempo. Nesse caso, ndao ha como deixar de ficar favoravelmente
surpreendido com o grau de audacia, inovagédo e frescor da contribuicdo de
Hilferding ao debate econémico do inicio do século XX (COUTINHO, 2013,
p. 21-22).

Dentre as varias interpretacdes sobre as contribuicdes de Hilferding,
destacamos as de Sabadini (2015), que realiza relevante resgate da influéncia
desse autor nos séculos XX e XXI, e assevera sua importancia para a leitura do
capitalismo contemporéaneo.

Hilferding estava totalmente correto ao verificar a face financeira do
capitalismo de sua época. Mas, a ambiguidade de seu conceito de capital
financeiro gerou interpretacdes diferenciadas sobre 0 mesmo, 0 que nos
sugeriu afirmar que todas as visdes aqui apresentadas sdo corretas, nao

significando dizer suficientes para entender a dindmica do capitalismo
contemporaneo (SABADINI, 2015, p. 90).

Assim, é fundamental ter como ponto de partida “O Capital Financeiro”, pelo
gual podemos seguir varios caminhos que, concordando com Sabadini (2015),
permitem avangarmos na compreensdo do capitalismo contemporaneo. Mas cabe
destacar que o debate sobre a dominancia financeira, inaugurada por Hilferding e
expressa na sua analise do capital bancario, serve de fio condutor para diversas
pesquisas, mas nao € a linha principal presente na literatura marxiana.

Outra importante contribuicdo que ndo podemos deixar de resenhar, tanto por
sua relevancia no debate quanto por sua profundidade, é de Francgois Chesnais, que
estudou o processo de financeirizacao do capitalismo a luz da obra de Karl Marx e
chegou ao conceito de mundializacdo do capital que, para ele, deve ser pensado
como uma fase especifica do processo de internacionalizagédo do capital.

Segundo Chesnais (1996), a mundializacdo esta atrelada a busca de
valorizac&o do capital em escala mundial e apresenta uma estreita ligacdo entre as
atividades produtivas, que criam valores, e as atividades estritamente financeiras,
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gue passam de subordinadas a “dominantes” no processo de valorizagcado do capital.
Portanto, ha uma autonomizacéo da esfera financeira, mesmo que de forma relativa,
ao passar a ser determinante do processo de valorizacao.
A ascensdo de um capital muito concentrado, que conserva a forma
monetaria, a qual favoreceu, com grandes lucros, a emergéncia da
“globalizagdo financeira”, acentuou os aspectos financeiros dos grupos

industriais e imprimiu uma ldgica financeira ao capital investido no setor
manufatureiro e servicos (CHESNAIS, 1996, p. 33).

Para o autor, a partir do momento em que 0s bancos e outras instituicdes
financeiras ndo se satisfazem mais com suas fun¢des de intermediacéo financeira e
de criacdo de crédito a servico do investimento, a esfera financeira passa a
desempenhar novas funcbes e a ocupar um campo de valorizagdo especifico,
modificando a divisdo da mais-valia entre os diversos setores da economia
capitalista. E nesse momento que a mais-valia se materializa em forma de lucros
financeiros.

A mundializacao é, portanto, o resultado de dois movimentos distintos, porém
interligados, que Chesnais (1996), caracteriza como fundamentais, quais sejam: a
mais longa fase de acumulacao ininterrupta de capital no capitalismo desde 1914 e
os movimentos de liberalizagdo, privatizacdo e desregulamentacdo engendrados a
partir da légica neoliberal, expandida a nivel global sob o comando dos governos
Thatcher e Reagan'.

O processo de mundializacdo do capital se manifesta na predominancia do
regime de regulacdo dado pela l6gica da acumulacdo financeira, expressa pela
crescente importancia do capital financeiro em detrimento do produtivo. Nesse
contexto, diversos Estados nacionais sao “forgados” a se subordinarem a légica do
capital financeiro mundializado, perdendo a capacidade de intervencdo na economia
por meio de politicas econémicas anticiclicas tradicionais (keynesianas) e politicas
industriais e desregulamentando o mercado financeiro, ou seja, permitindo a livre

movimentagao de capitais financeiros.
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3.2 Da categoria capital ficticio ao processo de financeirizagao.

Para avancarmos na analise da literatura marxiana, chegamos a categoria
capital ficticio, essa extremamente relevante para a analise do -capitalismo
contemporaneo. Sendo que o capital ficticio, mesmo que néo seja definido por Marx,
€ um conceito que se origina na teoria de “O Capital”. Contudo, nele ndo esta
explicito: “o que existe sdo pistas das diversas possibilidades da evolugdo ou das
formas que podem ser assumidas pelo capital portador de juros” (MARQUES;
NAKATANI, 2009, p. 31).

Para Germer (1994), o conceito de capital ficticio esta relacionado a um dos
aspectos mais marcantes da economia capitalista, “que € a multiplicacao iluséria da
riqgueza realmente existente, com base no capital portador de juros, por intermédio
dos mecanismos monetarios e financeiros” (GERMER, 1994, p. 193). De fato, Marx
(1984), indica trés possiveis formas de capital ficticio: o capital bancario, a divida
publica e o capital acionario, sendo todos correspondentes ao estagio de
desenvolvimento do capital, observado por ele no curso de suas pesquisas. No
entanto, com o desenvolvimento do capitalismo surgiram novas formas desse
capital, como os derivativos (MARQUES; NAKATANI, 2009).

Chesnais (2002), destaca, em linhas gerais, a relevancia do capital ficticio no
atual contexto do capitalismo ao analisar o que chama de “riqueza abstrata”:

Depois de trinta anos, a “riqueza abstrata” tomou cada vez mais a forma de
massas de capital dinheiro a busca de valorizagéo, colocadas nas méos de
instituicbes (grandes bancos, sociedades de seguros, fundos de penséo e
Hedge Funds), cuja “profissdo” é valorizar seus haveres de maneira
puramente financeira, sem sair da esfera dos mercados de titulos e de
ativos ficticios “derivados” de titulos, sem passar pela produgédo. Enquanto
as agOes e os titulos da divida (publica, de empresas ou de familias) sédo
somente “haveres”, direitos a se apropriar de uma parte do valor e da mais
valia, concentracdes imensas de capital dinheiro assumem o “ciclo breve
Dinheiro — Dinheiro™”, que representa a expressdo maxima do que Marx
chama de fetichismo do dinheiro. Expresso por formas cada vez mais
abstratas, ficticias, “ideais” (termo utilizado pela finanga) do dinheiro, a
indiferenca com relacdo as consequéncias da valorizacdo sem fim e sem

limites do capital impregna a economia e a politica, mesmo em “tempos de
paz” (CHESNAIS, 2002, p. 05).
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Uma das caracteristicas basicas da fase atual do capitalismo, denominada

por Chesnais (1996), de “financeirizacdo”, nos remete a seguinte pergunta: O

desenvolvimento do capitalismo e suas formas de financiamento geram, de fato, o

dominio do capital financeiro sobre o capital produtivo? Para responder a essa
pergunta, destacamos que:

A esfera financeira representa o posto avancado do movimento de

mundializacdo do capital, onde as opera¢fes atingem o mais alto grau de

mobilidade, onde é mais gritante a defasagem entre as prioridades dos

operadores e as necessidades mundiais. O investimento externo direto do

setor financeiro representou a principal cidadela do IED durante a década
de 80 (CHESNAIS, 1996. p. 239).

Apesar disso, o0 movimento da globalizacdo financeira, que estéd atrelado a
capacidade intrinseca do capital monetario de delinear um movimento de
valorizagdo “autbnomo”, cria um cenario sem precedentes na histéria do
capitalismo, onde as instituicdes financeiras e o0 “mercado financeiro” desfrutam de
autonomia e forga junto aos Estados nacionais, subjugando-os e transformando-os
em meros instrumentos a servi¢co da valorizacao financeira do capital.

Em contrapartida, os grandes grupos do setor de manufaturas ou servigcos
passam a vivenciar, de forma cotidiana, uma estreita imbricacdo entre as dimensodes
produtivas e financeiras da mundializacdo. Essa imbricagdo tem se manifestado de
diversas formas desde o comeco da década de 1980, merecendo destaque as
‘novas e variadas” formas de operacionalizagdo das aquisigdes e fusdes a nivel
internacional, colocadas a disposi¢éo do grande capital pelas instituicdes financeiras
e casas especializadas, num processo que Chesnais (1996), chamou de
“desintermediacao” financeira:

A “desintermediagcdo” financeira permitiu que os grandes grupos
colocassem titulos diretamente nos mercados financeiros internacionais.
Por fim, desde o inicio dos anos 90, a imbricacdo esteve marcada pelo

notavel aumento da importancia das operacfes puramente financeiras dos
grupos industriais (CHESNAIS, 1996. p. 239).
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Quanto ao dominio do capital financeiro sobre o capital produtivo, Chesnais
(1996), busca, no esgotamento do regime fordista-keynesiano, elementos para
problematizacdo do regime de dominancia financeira. Assim sendo, o ponto de
partida para sua argumentacdo é o regime de acumulacao fordista que, para ele,
apresentava trés caracteristicas basicas: a organizacdo cientifica do trabalho; a
relacdo salarial — que condicionava a evolu¢do dos salarios reais aos ganhos de
produtividade; e um sistema de crédito bem organizado.

Para compreender o desenvolvimento do regime de acumulacédo fordista,
devemos investigar as suas caracteristicas basicas mais de perto: a organizacao
cientifica do trabalho tem como objetivo otimizar e racionalizar o tempo de
producéo, reduzindo os custos; a relacdo salarial, condicionada pela produtividade,
era acompanhada de um forte sistema de protecdo social para os trabalhadores
(somente possivel num contexto de organizacdo da classe trabalhadora); um
sistema de crédito ordenado nacionalmente era fundamental para financiar o capital
produtivo a juros baixos.

O regime de acumulacdo fordista compunha um sistema financeiro
administrado pelo Estado, que se propunha a manter elevada a demanda agregada.
O modo de regulacdo fordista representou para o0 capitalismo uma época de
expansado econdmica, que comeca a apresentar sinais de declinio no final dos anos
de 1960, quando os estimulos a producéo, nascidos sobre os escombros da guerra,
se exaurem.

Nesse contexto, a concorréncia intercapitalista passa a demandar gastos
crescentes com ciéncia e tecnologia que se tornava cada vez mais onerosas. O
“nivel salarial” dos trabalhadores gradativamente tornava-se incompativel com as
novas condicdes impostas a valorizacdo do capital. Logo, o Estado perde
capacidade de arrecadacdo e de investimentos publicos, se afastando do
financiamento direto da industria capitalista (CHESNAIS, 1996).

Em virtude da “crise fiscal”’, os Estados perderam paulatinamente a condigcao

de dinamo do desenvolvimento das economias locais e a capacidade de formular
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suas proprias politicas monetarias, sendo submetidos a tutela de organismos
supranacionais. O controle externo imp6s a remocéao de barreiras protecionistas e a
livre circulacéo do capital financeiro e de mercadorias.

Com isso criou-se um imenso espago para a realizagdo do capital. “A
abertura, externa e interna, dos sistemas nacionais, anteriormente fechados e
compartimentados, proporcionou a emergéncia de um espaco financeiro mundial’
(CHESNAIS, 1996, p. 12). Desde entdo, o mercado financeiro passou a ser o
espaco privilegiado de atuacéo do capital em busca de valorizagao.

O mercado financeiro, como ‘“instituicdo privilegiada” para regular a
acumulacdo de capital, passou a impor seus critérios de liquidez as empresas
produtivas, obrigando-as a submeterem-se as suas metas de rentabilidade,
evidenciando o que Chesnais (2002), nomeou de “dominancia financeira”.

Os fundamentos desse novo regime financeiro de dominacdo do capital sao
explicados por Chesnais (1996), que recorre ao método marxiano, referindo-se a
existéncia de dois circuitos de reproducédo do capital: um “longo” e um “encurtado”.
O primeiro € realizado pelo processo de producdo de mercadorias, em que 0
dinheiro inicialmente investido se desdobra na forma de mais dinheiro. J& no
segundo, a expansao do dinheiro ocorre sem a mediagdo da produgéo. O “percurso
extenso” desenvolve-se no ambito da producéo e se realiza na esfera da circulacéo.
O “abreviado” € um fendbmeno intrinseco ao espaco da circulagado, e por isso, de
acordo com Marx, ele conduz os sujeitos do capital a ilusdo de que é possivel
valorizar o seu capital sem passar pelo processo de producdo podendo, portanto,
prescindir do trabalho para a sua realizacdo. Deste modo,

[...] permanece a distingdo essencial, que separa o capital produtivo,
engajado num movimento de valorizagdo do capital onde é central a
maximizacao da produtividade do trabalho, e o capital-dinheiro, remunerado
pelos juros, aos quais se somam atualmente todo tipo de lucros financeiros

ligados ao movimento “autbnomo” do capital monetario (CHESNAIS, 1996,
p. 275).

Esse autonomismo da esfera financeira, parafraseando Chesnais (1996),

exprime o carater rentista do setor financeiro, que passa a “contaminar’ os mais
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diversos setores produtivos — até mesmo os fundos constituidos para a garantia de
estabilidade futura dos trabalhadores através da aposentadoria por capitalizacao (os
Fundos de Penséo).

Nessa nova ldgica, observa-se o poder cada vez maior dos investidores
institucionais, que tém por objetivo gerar ganhos elevados para 0s acionistas,
resultando numa arbitragem permanente entre distribuicdo de dividendos e
reinvestimentos na empresa. Nesse sentido, pode-se falar de “financeirizagcdo da
empresa”’ na medida em que sua organizagao interna é redefinida com o objetivo de
atender as restricbes impostas pelo mercado financeiro. Portanto, a financeirizacédo
da economia trouxe como consequéncia a intensificacdo da centralizacao do capital,
por intermédio de um processo global resultante de fusbes e aquisicOes
orquestradas pelos investidores financeiros (CHESNAIS, 1996).

A centralizacéo do capital permitiu que grupos industriais aumentassem suas
participacbes no mercado mundial, mesmo em conjunturas de baixo crescimento.
Ao promoverem fusdes e aquisi¢cdes, 0s grupos oligopolistas agregaram atividades
antes realizadas em unidades particulares, o que resultou na desativacdo de
parcelas significativas de capitais fixos, eliminando parte do trabalho produtivo. Ao
mesmo tempo, incorporavam novas tecnologias ao processo de producao,
tornando- se cada vez mais mecanizado e menos dependente das atividades
diretamente desempenhadas pelos trabalhadores. Esse processo ficou conhecido
como reestruturacao produtiva.

Mas, para Cipolla & Pinto (2010), em termos gerais, as teses da
financeirizagdo contém grandes dificuldades, pois, em Gltima analise, relaciona taxa
de juros a taxa de lucros. Portanto,

E dificil argumentar a dominancia financeira sobre a producdo quando a
taxa de juros é regulada pela taxa de lucro. Sintomaticamente, a literatura
gue desenvolve essa tematica é absolutamente silenciosa sobre esse plano
da teoria. Mas a questao é ainda mais interessante. Se “a taxa de juros tem
também uma tendéncia a cair independentemente das flutuacGes da taxa
de lucro” (Marx, lll, p. 361), entdo, a “dominancia financeira” parece se

contrapor a uma dificuldade tanto teérica quanto pratica. Se a taxa de lucro
regula a taxa de juros e é o determinante decisivo do limite maximo da taxa
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de juros entdo como se pode argumentar que as financas terminaram por
dominar a atividade produtiva? (CIPOLLA; PINTO, 2010, p. 13).

Entendemos que a critica formulada por Cipolla & Pinto (2010) tem grande
consisténcia tedrica. Porém, a analise da realidade concreta realizada por Chesnais
(1996; 2002), permitem que este interprete a existéncia de uma relacdo de
dominéancia entre capital financeiro e produtivo, onde o primeiro, através da sua
“‘lucratividade”, torna-se o elemento central no processo de acumulacao capitalista,
0 que ndo enseja ressuscitar as controvérsias em torno da desproporcionalidade
relacionadas as teorias das crises.

Assim, ndo pretendemos nos contrapor as criticas elaboradas por Cipolla &
Pinto (2010), nem aprofundar esse debate, mas somente fazer uma breve revisdo
de literatura sobre essa tematica fundamental para a leitura da atual dinamica
capitalista no século XXI e resenhar contribuicbes que entendemos como

fundamentais para aprofundar o debate.
4 CONCLUSAO

Por fim, cabe destacarmos que o processo de mundializacdo do capital
representa uma fase especifica da expansao capitalista em busca de valorizacédo
em escala mundial, que demarca a passagem do regime fordista de acumulacéo
para o chamado regime flexivel, caracterizado pela reestruturacdo produtiva e pela
dominancia financeira, quando o mercado financeiro passou a ser 0 espaco
privilegiado da acumulacao capitalista.

O conceito de capital ficticio é fundamental para o desenvolvimento de teorias
criticas, capazes de capturar a realidade e assim descortinar a verdadeira esséncia
do capitalismo. Assim, uma forma do capital ficticio que merece a nossa atencéo é o
chamado “capital especulativo parasitario”, que consiste num mecanismo
encontrado pelo sistema para gerar seu proprio rendimento de forma

“autonomizada” da valorizagao.
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Por conseguinte, cabe destacarmos que a mundializagédo do capital deve ser
entendida como resultante de determinacdes politicas e econdmicas, sendo que o
isolamento de um ou outro impede a compreensdo do todo complexo que se
manifesta no rentismo e na ofensiva neoliberal.

Contudo, a dominéncia do capital financeiro ndo s6 subverte a lbégica
produtiva como também engendra um processo de flexibilizacdo do trabalho,
acompanhado de substancial precarizacdo, que remete a esfera produtiva a uma
ditadura do curto prazo, onde os critérios da competitividade e da produtividade sao
subordinados a liquidez do capital financeiro e a crescente liberalizacdo dos
mercados mundiais, que suprime dos centros nacionais de decisdo o comando

sobre as determinacdes dos espacos nacionais.
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capitalista e, portanto, ponto de partida para sua difuséo na periferia do sistema.
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